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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - kwiecien 2025 r.

Pomimo pozytywnych danych gospodarczych z pierwszego kwartatu 2025 r. (wzrost o 0,2% PKB)
oczekiwania biznesowe, zwtaszcza w sektorze produkcyjnym, pozostaty stonowane, co oznaczaq, ze
nie mozna wykluczy¢ spowolnienia gospodarczego w drugim kwartale. Nalezy jednak podkreslic, ze
wskazniki wyprzedzajgce pokazujg niewielkg poprawe nastrojow konsumenckich. W ujeciu
miesiecznym sektor produkcyjny odnotowat wzrost o 3,0%, przemyst o 3,6%, a budownictwo o 2,1%.
Spadta za to produkcja energii o 1,8%. Sprzedaz detaliczna zwigkszyta sie¢ o 0,4% w ujeciu
miesigcznym, a w poréwnaniu z tym samym miesigcem w roku poprzedzajgcym wzrost wyniost
3,0%. Wigcej byto takze rejestracji nowych samochoddw, 0 10,6% w ujeciu miesigcznym. Stopa inflacji
ponownie nieznacznie spadta w kwietniu, do +2,1%. Wzrosty cen zywnosci nieco spowolnity, ale nadal
utrzymujq sie powyzej ogdlnej inflacji, a ceny energii odnotowaty zauwazalny spadek. Bezrobocie
zwigkszyto sie¢ w kwietniu o 4000 osbb, jednak biorgc pod uwage utrzymujgcq sie wysokg
niepewnos¢ spowodowang amerykanskq politykg taryfowq i nadal stabe perspektywy zatrudnienia,
nie mozna oczekiwa¢ w najblizszym okresie poprawy na rynku pracy. O 13% wzrosta liczba
niewyptacalnosci w poréwnaniu ze wskaznikiem z miesigca poprzedzajgcego.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in Mai 2025

ANALIZY

Paradoksalnie, mimo natezenia kryzysow, trwajgcej od dwbdch lat stagnacji gospodarczej, rosngcej
inflacji, ktéra chwilowo osiqgneta poziom 9%, oraz depresyjnych nastrojow konsumenckich,
wskazniki satysfakcji z zycia, mierzone od 2011 r. w ramach ,Atlasu SzczeScia”, systematycznie
wzrastajq i w 2024 r. ponownie osiggnety poziom sprzed pandemii koronawirusa.
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Analiza danych wskazuje na trzy gtdwne przyczyny tego trendu:

1. Odbudowa dobrostanu grup spotecznych najbardziej dotknietych pandemiq — szczegdlnie kobiet
i miodziezy, ktoére najbardziej odczuty jej skutki.

2. Wzrost mozliwosci konsumpcyjnych — Niemcy ponownie podrézujg i konsumujg na wyzszym
poziomie, a inflacyjne straty sity nabywczej zostaty w duzej mierze zrekompensowane.

3. Wigksza elastycznos¢ pracy — pandemia doprowadzita do rozpowszechnienia pracy zdalnej oraz
skrécenia czasu pracy, co poprawito mozliwoS¢ tgczenia obowiqzkéw zawodowych z zyciem
rodzinnym i przyczynito si¢ do ogdlnego wzrostu satysfakcji z zycia.

Co ciekawe, rbéznice w poziomie szcze$cia miedzy wschodem a zachodem Niemiec w czasie
pandemii znacznie sie zmniejszyty. Po jej zakofczeniu poziom zadowolenia z zycia na zachodzie rést
szybciej niz na wschodzie. Badacze wskazujqg, ze w czasie pandemii przewaga dochodowa Niemcow
z zachodu nie przektadata si¢ na wigksze mozliwosci konsumpcyjne, takie jok podréze, wizyty
w restauracjach czy zakupy, co zblizyto poziomy satysfakcji miedzy regionami. Po pandemii czynnik
dochodowy ponownie stat sie istotnym elementem wyzszego poziomu zadowolenia z zycia
w zachodnich Niemczech. Z perspektywy wzrostu dobrostanu spoteczenstwa ostatnie lata, wbrew
dominujgcej narraciji kryzysowej, byty bardzo pozytywne. Niektdére z gospodarczych zmian, takie jak
skrécenie czasu pracy, zastugujg na uznanie, podkreslajqg badacze. (J. Schulz)

—> Deutsches Gllcksparadoxon: trotz Krisenstimmung steigende Lebenszufriedenheit -
Wirtschaftsdienst

WIADOMOSCI

@® Droga suwerennosé cyfrowa

Zespot ekspertow pod przewodnictwem Franceski Brii i Martina Hullina obliczyt, ze Europa musi
zainwestowa¢ co najmniej 300 mld euro, aby zbudowa¢ wiasny ekosystem technologiczny.
W ocenie ekspertéw zadanie jest tak ogromne, poniewaz przez diugi czas zbyt mato decydentow
w Europie powaznie rozwazato scenariusz, w ktorym stosunki transatlantyckie mogq przerodzi¢ sie
w konfrontacje przy jednoczesnych napieciach z Chinami. Ponadto zaréwno Chiny, jak i USA
wykorzystujg swojg dominacje technologiczng, aby wptywaé na gospodarke, bezpieczenstwo
i demokracje w Europie.

W ocenie ekspertow to wiasnie Niemcy, jako czotowa lokalizacja przemystowa w Europie, powinni
odegrac kluczowq role na drodze do budowy europejskiej suwerennosci cyfrowej. Niemcy majq sie
wyrézniaé wiedzg technologiczng, bazg przemystowq i sitg finansowq. Niemieckie firmy mogq
pomoc w ustalaniu europejskich standardéw dla produktéw i rozwigzanh cyfrowych oraz skalowaniu
ich z partnerami. Ponadto podkreslona zostata rola Francji, ktéra od lutego 2025 r. wspiera rozwdj
strategii Al, majgcej wzmacniac startupy, przy jednoczesnym promowaniu standardéw etycznych i
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regulacyjnych. W ocenie ekspertéw Niemcy i Francja mogg wspblnie stworzy€ europejski rdzeh
infrastruktury cyfrowej, do ktérego przytqgczy¢ sie mogliby takze ,inni Europejczycy.

—> Handelsblatt, Europas digitale Souverdnitdt ist erreichbar, wird aber teuer

@® Najwigksi przegrani wojny celnej

Eksperci z amerykanskiej firmy analitycznej Bernstein oszacowali, ktére niemieckie branze bedq
najbardziej stratne na agresywnej polityce handlowej prezydenta USA Donalda Trumpa. Koszt netto
dla trzech najwigkszych niemieckich producentéw samochodéw, Volkswagena, BMW i Mercedes-
Benza, wyniesie okoto 11 mid euro. Szczegdlnie dotknie to tych producentéw, ktérzy nie majq
zdolnoséci produkcyjnych w USA. Dotyczy to marek luksusowych, takich jak Porsche, ktore sqg
catkowicie uzaleznione od importu, ale takze Audi. W przypadku catej Grupy Volkswagen eksport
stanowita réwniez duza czg$€ z 730 000 samochododw i pojazddw uzytkowych sprzedanych w USA w
2024 r. Tylko niewielka ich czgs¢ zostata wyprodukowana w Stanach Zjednoczonych. Mercedes
rozwaza przeniesienie produkcji kolejnego modelu do wtasnej fabryki w amerykanskim stanie
Alabama wtasnie z powodu cet.

Najwigksza europejska firma sportowa Adidas produkuje wigkszoS¢ swoich trampek, koszulek
i spodenek w krajach, na ktére prezydent USA Trump natozyt wysokie cta importowe. Prawie 40%
wszystkich trampek pochodzi z Wiethamu, odnoénie do ktérego cto wynosi 46%. Dotyczy to takze
innych waznych miejsc produkcji (Chiny, Indonezja, Kambodza). Jednocze$nie Ameryka Pétnocna
odpowiada za 22% catkowite] sprzedazy. Z kolei Puma zaktadajgc, ze Chiny zostang obtozone
szczegblnie wysokimi ctami, przeniosta produkcje i zmniejszyta udziat produkowanych w Chinach
butéw przeznaczonych dla USA z 30% do 10%. Okazato sig jednak, ze alternatywne miejsca produkcji
w Wietnamie i Indonezji miaty podlegac jeszcze wyzszym ctom niz Chiny.

Niemieckie firmy chemiczne, takie jok BASF, Evonik, Lanxess i Covestro, rozszerzyty swojg obecnos¢
w USA dzieki nowym zaktadom i przejeciom i sq gteboko zintegrowane z gospodarkg USA. Z tego
powodu przemyst chemiczny moze by¢ mniej dotkniety amerykafskimi taryfami importowymi.
Jednak cta sg problematyczne dla wielu $redniej wielkosci dostawcdw specjalistycznych
chemikaliow, ktérzy wczesniej produkowali wytqgcznie w Niemczech i Europie.

Przemyst farmaceutyczny zostat wytqczony z rezimu celnego, w przeciwiefstwie do technologii
medycznej. Ta niemiecka branza sprzedaje 20% swojej produkcji w USA. Cta sq tez ciosem dla
niemieckich eksporterow piwa. Tylko w 2024 r. Niemcy wyeksportowaty do USA piwo o wartosci
67,7 mld euro.

—> Handelsblatt, Das sind die groBen deutschen Verlierer von Trumps Zéllen
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@ Gigafabryki-Al takze w Niemczech

Komisarz UE ds. technologii Henna Virkkunen ogtosita, ze dzigki pieciu ogromnym centrom danych,
tzw. gigafabrykom, UE zamierza nadrobi¢ zalegtosci w rozwoju sztucznej inteligencji. Gigafalbryki
bedqg sktada¢ sie z ponad 100 000 procesorédw, co ma umozliwi¢ szkolenie znacznie bardziej
wydajnych modeli Al. W ostatnich latach Bruksela skupita sie na tworzeniu ram prawnych dla Al
i uchwalita pierwsze na Swiecie prawo dotyczqce sztucznej inteligencji - Al Act, jednakze w zakresie
korzystania z nowej technologii Europa coraz bardziej pozostaje w tyle za USA i Chinami.

W Niemczech to region Nadrenii Pétnocnej-Westfalii wysungt sie na prowadzenie jako lokalizacja
inwestycji zwigzanych ze sztuczng inteligencjq. Premier tego kraju zwigzkowego Hendrik Wist miat
powiedzie¢, ze ,szczegblnie w przemystowej i zorientowanej ha maszyny niemieckiej gospodarce,
sztuczna inteligencja ma najwigkszy potencjat tworzenia wartosci, zwiekszania wydajnosci
i innowaciji’. Powszechne wykorzystanie Al moze w nadchodzgcych latach w decydujqcy sposob
przyczyni¢ sige do ,ponownego uczynienia Niemiec znaczqcqg gospodarkqg miedzynarodowq”.
W miejscowosci Julich budowana jest fabryka Al wspélnie z heskim centrum badawczym sztucznej
inteligencji. Wedtug ,Handelsblatt” fabryka ta ma szanse wygrac przetarg dla Niemiec i stac sie
,gigafabrykq”. W Julich Supercomputing Centre (JSC) powstaje ,Jupiter”, czyli najszybszy
superkomputer w Europie. Drugq lokalizacjg, ktéra ma potencjat, by zosta¢ ,gigafabrykq”’, jest
,HammerHAI” w Stuttgarckim Centrum Obliczeniowym Wysokiej Wydajnoséci (HLRS). Budowa
gigafabryki moze potrwaé¢ od péttora roku do dwdch lat po spetnieniu wymogodw prawnych, takich
jak uzyskanie pozwolenia na budowe.

—> Handelsblatt, Europa will eigene Ki-Gigafactorys bauen
KALENDARIUM
DATA MIEJSCE WYDARZENIE

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu poinformowato
o zakohczeniu 11 projektdw dotyczgcych chmury i
przechowywania danych w ramach projektu Gaia-X.
Wedtug ministerstwa projekty zakonhczyty sie wynikami
zorientowanymi na aplikacje. tgczne dofinansowanie
projektébw wyniosto 132 min euro.

01.04.2025 Berlin

Rzqd federalny przyjgt raport na temat dalszego rozwoju
.Ogblnoniemieckiego systemu finansowania dla regionéw
strukturalnie stabych” (GFS). Corocznie dofinansowanie GFS
wynosi 4-5 mld euro.

02.04.2025 Berlin

Rzqd federalny przekazat komunikat do Komisji Europejskiej
02.04.2025 Berlin o anulowaniu certyfikatdw emisji CO, zgodnie z artykutem
12(4) dyrektywy 2003/87/WE. Zamknigcia kolejnych
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elektrowni  weglowych powinny zmniejsza¢ liczbe
certyfikatéow wskutek wycofania ich z rynku.

Instytut Ifo opublikowat zlecony przez Ministerstwo
Gospodarki i Ochrony Klimatu raport kohcowy projektu
badawczego na temat rozwoju koncepcyjnego spotecznej
gospodarki rynkowe;j.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu przedstawito
dane dotyczqce rozliczenia gwarancji dla kredytow
eksportowych, ktére w 2024 r. wyniosty 18,7 mid euro. Turcja
znalazta sie na szczycie rankingu krajéw z wolumenem
pokrycia wynoszgcym 2,8 mld euro. Na kolejnych miejscach
znalazly sie Stany Zjednoczone (2 mid euro) i Wielka
Brytania (1,5 mid euro).

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu poinformowato
o eksporcie w | kwartale 2025 r. sprzetu wojskowego o
wartosci niemal 1,5 mld euro. Na warto$¢ eksportu sktada
sie 846 miIn euro na bron i 621 min euro na inny sprzet
wojskowy. Gtdbwnym krajem-odbiorcqg jest Ukraina, dla
ktorej zatwierdzono eksport broni o wartosci ok. 573 min
euro (nostepnie Katar — 166 min euro i Estonia — 112 miIn
euro).

Miedzynarodowa Agencija Energetyczna (IEA) opublikowata
raport dotyczqgcy polityki energetycznej Niemiec. Dokument
wzywa do zwiekszenia srodkéw majgcych na celu redukcje
emisji w sektorze transportu oraz opracowania planu
wycofywania gazu ziemnego w sektorach
elektroenergetycznym i przemystowym w celu osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2045 r.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu przedstawito
wspolng prognoze niemieckich instytutéw ekonomicznych,
wedtug ktérych w 2025 r. wzrost gospodarczy wyniesie
zaledwie 0,1% PKB, a w 2026 r. nastqpi przyspieszenie do 1,3%.
Uruchomiona zostata wodorowa huta w Namibii, ktoéra
bedzie produkowata ok. 15 000 ton zielonego zelaza rocznie.
Ministerstwo Gospodarki dofinansowato ten projekt kwotq
13 min euro w ramach migdzynarodowych projektow
wodorowych. Ministerstwo Gospodarki wspiera niemieckie
firmy w realizacji projektéw dotyczqcych zielonego wodoru
i jego pochodnych poza Europq

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu ogtosito naboér
dla 0sbb, ktére Niemcy zgtoszq na stanowisko mediatora w
Miedzynarodowym  Centrum  Rozstrzygania  Sporéw
Inwestycyjnych.

Minister Robert Habeck wzigt udziat w konferencji
Ministerstwa Przemystu RP ,Bezpieczenstwo energetyczne a
region w okresie transformacji”. Podkreslit znaczenie
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transgranicznej infrastruktury energetycznej. Konferencja
byta czeSciqg Europejskiego Kongresu Gospodarczego z
udziatem ministrow z panstw cztonkowskich UE.

W ramach niemiecko-brytyjskiego partnerstwa w zakresie
wodoru Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony
Klimatu oraz brytyjski Departament Bezpieczehstwa
Energetycznego i Net Zero (,DESNZ”) przedstawity wyniki
wspodlnego studium wykonalnosci dotyczqgcego handlu
wodorem. Badanie zaleca budowe niemiecko-brytyjskiego
rurociggu wodorowego przez Morze Potnhocne. Niemcy
reprezentowat sekretarz stanu Philipp Nimmermann.
Minister Robert Habeck przedstawit rzqdowe projekcje
gospodarcze. Wedtug ministra niemiecka gospodarka w
2025 r. ulegnie stagnacji (0,0% wzrostu PKB), a w 2026 r.
wzrost wyniesie 1% PKB.

Rzqd federalny przyjagt rozporzgdzenie przedstawione przez
ministra Habecka w sprawie dostosowania wymagan
dotyczqcych poziomow wypetnienia dla magazynéw gazu
w Niemczech. Wymagania w zakresie wypetnienia
magazyndéw maijq zostaé obnizone z 90% do 80%.
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